NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION IN WHOLE OR IN PART, IN,
INTO OR FROM THE UNITED STATES, CANADA OR AUSTRALIA OR ANY OTHER JU-
RISDICTION WHERE TO DO SO WOULD CONSTITUTE A VIOLATION OF THE RELE-
VANT LAWS OF SUCH JURISDICTION

Annonce préalable de I'offre publique d'acquisition de
Romanshorn S.A., Luxembourg
contrblée par

Ferd AS, Lysaker, Norvege, propriétaire d'Elopak AS, Spikkestad, Nor-
vege

et par

des fonds d'investissement conseillés par des filiales de CVC Capital
Partners Group Sarl, Luxembourg

portant sur toutes les actions nominatives d'une valeur nominale de CHF 6.- chacune
se trouvant en mains du public

de

SIG Holding SA, Neuhausen am Rheinfall, Suisse

Romanshorn S.A., Luxembourg, ("Offrante"), une société conjointement contrélée par Ferd
AS, Lysaker, Norvége, propriétaire d'Elopak AS, Spikkestad, Norvége, et par des fonds d'in-
vestissement conseillés par des filiales de CVC Capital Partners Group Sarl, Luxembourg, a
l'intention de lancer, directement ou indirectement (par le biais d'une filiale entierement
contr6lée qui reste encore a déterminer), une offre publique d'acquisition ("Offre") au sens
des art. 22 et ss de la Loi fédérale sur les bourses et le commerce des valeurs mobilieres du
24 mars 1995 portant sur toutes les actions nominatives de SIG Holding SA, Neuhausen am
Rheinfall, Suisse, ("SIG Holding") d'une valeur nominale de CHF 6.- chacune ("Action(s)
SIG") se trouvant en mains du public.

Il est prévu que les principaux termes de I'Offre soient les suivants :

Prix de I'Offre : Le prix de base de I'Offre ("Prix de I'Offre") s'éléve a CHF 325.- net
par Action SIG se trouvant en mains du public.

Le Prix de I'Offre sera réduit a raison du montant brut d'éventuels
effets de dilution (p. ex. versements de dividendes, augmentations de
capital a un prix d'émission par action inférieur au Prix de I'Offre, rem-
boursements de capital, ventes d'actions propres a un prix inférieur au
Prix de I'Offre ainsi que I'émission, la distribution ou I'exercice d'op-
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Possible augmen-
tation du Prix de
['Offre :

Possible combi-
naison du Groupe
SIG avec le
Groupe Elopak :

Durée de |'Offre :

Conditions :

tions) qui n'auraient pas déja été entierement divulgués dans le rap-
port du premier semestre 2006 de SIG Holding ou qui n‘auraient pas
été décidés lors d'une assemblée générale tenue avant I'annonce
préalable de I'Offre, pour autant que ceux-ci interviennent avant I'exé-
cution de I'Offre.

Le conseil d'administration de SIG Holding a déclaré le 24 septembre
2006 par le biais d'un communiqué de presse qu'il allait donner la
possibilité a I'Offrante d'évaluer soigneusement l'acquisition de SIG
Holding et de ses filiales ("Groupe SIG") dans le cadre d'un examen
de "due diligence". L'Offrante et les sociétés qui la contrélent n'ont
jusqu'a présent pas eu accés a des informations non publiques
concernant le Groupe SIG. C'est pourquoi il n'a jusqu'a présent pas
été possible a I'Offrante de fixer le prix de I'Offre en connaissance de
toutes les informations et les circonstances pertinentes.

L'Offrante envisage d'augmenter le Prix de I'Offre jusqu'a CHF 350.-
net par Action SIG, pour autant que SIG Holding octroie a I'Offrante la
possibilité de conduire un examen de "due diligence" d'une étendue
conforme au courrier du 22 septembre 2002 adressé par Ferd AS au
conseil d'administration de SIG Holding (disponible sur www.sig.biz)
et pour autant que I'Offrante soit parvenue, sur la base des résultats
dudit examen de "due diligence", a la conclusion que le Prix de I'Offre
ne représente pas une contre-valeur équitable pour les Actions SIG.

La possible augmentation du Prix de I'Offre est a I'entiere discrétion
de I'Offrante.

L'intention est que Ferd AS transfere apres I'exécution de I'Offre Elo-
pak AS et ses filiales ("Groupe Elopak") au Groupe SIG, ceci sous
une forme et pour un prix qui restent a déterminer. Ceci devrait per-
mettre de doter I'entreprise de I'assise propre a garantir sa croissance
future.

L'Offrante prévoit de publier le prospectus de I'Offre le 6 novembre
2006 et de laisser, apres l'expiration du délai de carence, I'Offre ou-
verte a l'acceptation pendant une durée de 20 jours de bourse. Par
conséquent, il est prévu que I'Offre soit ouverte a I'acceptation du 20
novembre 2006 au 15 décembre 2006, 16:00 (HEC). L'Offrante se
réserve le droit de prolonger une ou plusieurs fois la durée de I'Offre.

Il est prévu de soumettre I'Offre aux conditions suivantes :

a) L'Offrante a recu des déclarations d'acceptation valables por-
tant sur un nombre d'Actions SIG qui, additionné au nombre
d'Actions SIG détenues alors par I'Offrante (et par toutes les
personnes agissant de concert avec elle), correspond a plus de
75% de toutes les Actions SIG émises ;

b) Aucun événement ne s'est produit ou n'a été découvert qui,
seul ou avec d'autres, est de nature a entrainer, selon l'avis
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c)

d)

e)

f)

d'un expert indépendant et de renommée internationale dési-
gné par I'Offrante, au moins I'une des conséquences décrites
ci-dessous sur les futurs comptes consolidés de SIG Groupe
(ces chiffres ne concernant que l'activité poursuive ("conti-
nuing") par SIG Groupe — chacun des montants équivaut a en-
viron 10% (EBIT et capital propre) ou 5% (chiffre d'affaires) de
la valeur correspondante figurant aux comptes consolidés 2005
du Groupe SIG) :

(i) une baisse du résultat d'exploitation (EBIT) de EUR 7 mil-
lions ou plus ;

(ii) une baisse du chiffre d'affaires de EUR 60 millions ou plus ;
ou

(iif) une diminution du capital propre de EUR 40 millions ou
plus ;

Les autorités de la concurrence compétentes ont accordé tou-
tes les autorisations et/ou les attestations d'exemption néces-
saires a l'acquisition de SIG Holding par I'Offrante et a la com-
binaison de l'activité du Groupe Elopak avec celle du Groupe
SIG, et aucun tribunal ni aucune autorité n'a prononceé de déci-
sion, d'ordonnance ou d'acte similaire qui empéche, interdise
ou déclare illicite cette Offre ou son exécution, l'acquisition de
SIG Holding par I'Offrante ou la combinaison de l'activité du
Groupe Elopak avec celle du Groupe SIG ;

Aucun tribunal ni aucune autorité (y compris les autorités de la
concurrence) n'a exigé de l'un des intéressés (y compris du
Groupe Elopak) I'exécution de conditions, charges ou obliga-
tions qui, selon l'avis d'un expert indépendant et de renommée
internationale désigné par I'Offrante, sont de nature a entrainer
au moins l'une des conséquences mentionnées sous condition
b) chiffre (i) & (iii) sur I'un des futurs comptes consolidés de I'Of-
frante (la consolidation incluant également le Groupe SIG et le
Groupe Elopak) ;

L'assemblée générale de SIG Holding a valablement décidé de
supprimer les clauses contenues dans les statuts relatives aux
restrictions a la transmissibilité des actions ("Vinkulierung") et
aux limitations du droit de vote concernant les actionnaires dis-
posant de plus de 5% des Actions SIG (i.e. I'art. 6 al. 2 a 7 ainsi
gue l'art. 13 al. 3 et 4 des statuts de SIG Holding), ces chan-
gements des statuts de SIG Holding ont été inscrits au Registre
du commerce et aucune nouvelle clause instaurant une restric-
tion de la transmissibilité des actions ("Vinkulierung") et/ou une
limitation du droit de vote n'a été adoptée ;

Le conseil d'administration de SIG Holding a décidé, sous la
seule réserve que I'Offre ait abouti, d'inscrire I'Offrante au regis-
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Numeéro de Valeur
/1SIN :

Informations ad-
ditionnelles :

Lieu et date :

tre des actions de SIG Holding en qualité d'actionnaire avec
droit de vote pour toutes les Actions SIG qui lui seront propo-
sées dans le cadre de I'Offre ou qu'elle aura acquises d'une au-
tre manieére ;

Q) Aucune assemblée générale de SIG Holding n'a décidé de
procéder (i) a une scission, a un transfert de patrimoine, ou a
une autre acquisition ou disposition pour une contre-valeur de
plus de EUR 120 millions (ce chiffre correspondant a environ
10% de la totalité des actifs a valeur de continuation ("conti-
nuing") selon les comptes consolidés 2005 du SIG Groupe), ni
n'a décidé de procéder (ii) a une fusion ou (iii) a une augmenta-
tion de capital (ordinaire, autorisée ou conditionnelle), et SIG
Holding et les sociétés du Groupe SIG n'ont ni disposé des ac-
tions propres de SIG Holding ni n'ont grevé des actions propres
de SIG Holding de droits en faveur de tiers ;

h) Sous réserve que (i) au total plus de 50% des Actions SIG émi-
ses aient été proposées a I'Offrante ou soient détenues par
I'Offrante et que (i) I'Offre soit déclarée avoir abouti, la majorité
des membres du conseil d'administration de SIG Holding ont
conclu avec I'Offrante un contrat de mandat pour la période al-
lant jusqu'a l'assemblée générale de SIG Holding qui élira au
conseil d'administration les personnes proposeées par I'Offrante.
Par ces contrats de mandat, les membres du conseil d'adminis-
tration s'engagent, sous réserve des intéréts de la société et de
l'indemnisation par I'Offrante, a gérer les affaires de SIG Hol-
ding dans le cadre ordinaire, tel que spécifié plus en détail dans
les contrats de mandat.

Si I'une des conditions énumérées ci-dessus ne devait pas étre rem-
plie a l'expiration de la Durée de I'Offre (éventuellement prolongée),
I'Offrante se réserve le droit de déclarer I'Offre comme non aboutie.

L'Offrante se réserve le droit de renoncer a une ou plusieurs de ces
conditions.

Actions nominatives de SIG Holding SA d'une valeur nominale de
CHF 6.- chacune

Numéro de Valeur : 1202249

ISIN CH0012022494

Symbole ticker : SIGN

Il est prévu de publier I'Offre le 6 novembre 2006 dans la Neue Zir-
cher Zeitung (en allemand) et Le Temps (en frangais).

Zurich, le 25 novembre 2006
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Information importante :

La présente annonce préalable ne constitue ni une offre, ni une invitation, ni une sollicitation en vue d'acheter ou de
vendre des valeurs mobiliéres, que ce soit aux termes et conditions de I'Offre ou autre. Il est conseillé aux actionnai-
res de SIG Holding de lire attentivement le prospectus de I'Offre ainsi que les autres documents formels en relation
avec |'Offre des qu'ils seront disponibles. Ceux-ci contiendront I'ensemble des termes et conditions de I'Offre, y
compris la marche a suivre pour accepter |'Offre.

Important Information:

This preliminary announcement does not constitute an offer or invitation to sell or purchase or tender any securities,
pursuant to the Offre ("Offer") or otherwise. Holders of SIG-Shares (“SIG Shareholders”) are advised to read care-
fully the offer prospectus and other formal documentation in relation to the Offer once it has been despatched. This
will contain the full terms and conditions of the Offer, including details of how the Offer may be accepted.

The availability of the Offer to SIG Shareholders who are not resident in and citizens of Switzerland may be affected
by the laws of the relevant jurisdictions in which they are located or of which they are citizens. Such persons should
inform themselves of, and observe, any applicable legal or regulatory requirements of their jurisdictions. Further
details in relation to shareholders who are not resident in and citizens of Switzerland will be contained in the pro-
spectus containing the Offer.

Unless otherwise determined by Bidder, and permitted by applicable law and regulation, the Offer is not expected to
be made, directly or indirectly, in, into or from the United States, Canada or Australia or any jurisdiction where to do
so would constitute a breach of laws in that jurisdiction or by any means or instrumentality (including, without limita-
tion, facsimile transmission, telephone and the internet) of interstate or foreign commerce, or of any facility of a
national securities exchange, of the United States, Canada or Australia or such other jurisdiction and the Offer is not
expected to be capable of acceptance by any such use, means instrumentality or facility or from within the United
States, Canada or Australia or such other jurisdiction. Accordingly, copies of this preliminary announcement are not
being, and must not be, mailed or otherwise forwarded, distributed or sent in, into or from the United States, Canada
or Australia or any jurisdiction where to do so would constitute a breach of securities laws in that jurisdiction. Persons
receiving this preliminary announcement (including custodians, nominees and trustees) should observe these restric-
tions and should not send or distribute this preliminary announcement in, into or from any such jurisdictions. Notwith-
standing the foregoing, Bidder retains the right to permit the Offer to be accepted and any sale of securities pursuant
to the Offer to be completed if, in its sole discretion, it is satisfied that the transaction in question can be undertaken
in compliance with applicable law and regulation.

“United States” means the United States of America, its territories and possessions, any State of the United States
and the District of Columbia.
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